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[ PROSPECTUS SIMPLIFIE ]

OPCVM conforme
aux normes européennes

PARTIE A STATUTAIRE |I

[ Présentation succincte : ]

Code ISIN : FR0010127878
Dénomination : Rio Grande 202@uro
Forme juridique : FCP de droit francais
Compartiment/ nourricier : Non
Société de gestion HSBC Global Asset Management (France)
Gestionnaire financier par délégation :Non applicable
Autres délégataires :
v/ Gestionnaire comptable par délégation CACEIS FASTNET
Dépositaire et conservateur CACEIS Bank
Commissaire aux comptes KPMG Audit

Commercialisateur : HSBC Global Asset Management (France)

Informations concernant les placements et la gestia

Classification:
Diversifié

Garantie :
Le capital est garanti a 100 % a I'échéance, homsngissions de souscription, pour les porteurs soast sur la derniére
valeur liquidative d’un mois civil donné au coussld période de commercialisation (jusqu’au 29 i@n2010).

Obijectif de gestion :
-) Durant la période allant de ¢éaéation du FCP jusqu’au 31 janvier 2020 'objectif de gestion est :

a) De réaliser une allocation dynamique entre @asfjués et non risqués, et de ce fait de pagticig'évolution
des marchés d’actions internationales et du mamsbgétaire, dans des proportions variables qui $eron
fonction notamment des conditions de marché,

b) Si la tenue des garanties I'implique, d’expasgalement le portefeuille au marché de taux eurods lui
permettre d’'atteindre sa valeur garantie a I'échéan

c) Droffrir une garantie du capital net investilléeque décrite au paragraphe « Garantie » et [thmftéance est
fixée au 31 janvier 2020.

-) Durant la période allant d81 janvier 2020 au 31 janvier 2025dite de « prolongation de la garantie » I'objedg
gestion est :
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a) D’exposer le fonds de fagon prudente aux mardtggions internationales, tout en privilégianplatection
d’'une partie des performances accumudiéesréalisant une allocation dynamique entre agifsués et non
risqués, et de ce fait de participer a I'évolutt@s marchés d’actions internationales et du mardmtaire,
dans des proportions variables qui seront fongtmamment des conditions de marché,

b) D’offrir, a tout moment, une garantie égale gdaantie valable au 31 janvier 2020 et ainsi proée pendant
5 ans selon les modalités décrites au paragra@aantie ».

La Société de gestion utilisera une technique diaske du portefeuille plus connue dans la littémafinanciere sous le
nom de ‘CPPI' (pour ‘Constant Proportion Portfoliasurance’) et décrite de maniéere plus précise dangbrique
« Stratégie d'investissement » afin d'atteindre sbjectif de gestion.

Economie de 'OPCVM:

Le fonds s’adresse a des investisseurs souhaitafitep d’une exposition aux marchés d’actions iin&ionales dans des
proportions variables, et, le cas échéant au madehdéaux euro, grace a une gestion dynamique etidiprme de
I'allocation entre actifs risqués et non risquébrsdes conditions de marchés tout en offrant uarawgtie de capital a
terme, hors commissions de souscription.

Avantages et inconvénients de 'OPCVM :

Avantages : Inconvénients :

Un acces aux marchés d'actions internationales |dwec parts bénéficiant de la garantie doivent |étre
une gestion dynamique de lallocation tout |souscrites sur la derniere valeur liquidative dhaais
sécurisant le capital a I'échéance. civil donné au cours de la période de commercidtisa
(avant le 29 janvier 2010, 12h) et conservées jasqu
I'échéance.

En cas de fort recul des marchés, I'exposition |aux
marchés d’actions internationales peut étre fortéme

réduite. Le FCP peut alors avoir un comportement
obligataire jusqu'a son échéance, la garantie étant
valable uniquement a cette échéance. Le gérant
s’efforcera toutefois de limiter le risque que IEFFse
retrouve dans cette situation.

Une garantie au minimum égale a 100 % de la valéampte tenu de I'objectif de préservation du capiéa
liquidative de souscription hors commission |#P peut ne bénéficier que partiellement d'un relbon
souscription, pour les porteurs souscrivant surdés marchés.
derniére valeur liquidative d’'un mois civil donné |a
cours de la période de commercialisation. Cette
garantie est assortie d'un cliquet a 85% sur lawal
liquidative de chaque fin de mois civil & compter| d
26/02/2010 et jusqu’au 31 janvier 2020. Le nivdal
garantie (décrit en page 22) acquis a la date du 31
janvier 2020 est maintenu pour 5 années
supplémentaires jusqu’au 31 janvier 2025.

Indicateur de référence :
Il ne peut étre indiqué d’indicateur de référenedtipent pour ce FCP, du fait de son objectif dgtiga et de la stratégie
poursuivie, susceptible de faire varier tres sigatfvement I'exposition du fonds aux marchés d@att dans le temps.

Le lecteur est invité a se référer aux graphiquggdnt ci dessous qui illustrent quel peut étredenportement du FCP
dans différentes phases de marchés.

Stratégie d'investissement :

Pendant les deux premiéres périodes (jusqu’au Big@2020), la stratégie de gestion mise en ceestaine technique
d’assurance du portefeuille connue dans la littiéeatinanciére sous le nom de ‘CPPI'. Cette méthmmiesiste a ajuster, a
chaque fois que cela est nécessaire et en cagidiéorades marchés, la répartition du portefeugiére des actifs risqués

Il est porté a I'attention des porteurs de pars kpbjectif de gestion suivi par le FCP au couesla période 2020-2025 dite de prolongation
de garantie sera amené, dans le respect des psneiposés ci-dessus, a étre précisé en 2020.r€éti®n sera fonction des conditions de
marché, des conditions réglementaires et fiscalesgeieur en 2020, et fera I'objet d’'un agrément AlBIF.
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(exposition aux marchés d’actions internationatgsjictifs non risqués, ces derniers permettantsdias la garantie de
capital net de commission de souscription, a I'écikeé, soit le 31 janvier 2020.

La technique de gestion ne changera pas fondareer@at pour la troisieme période dite de prolongatle la garantie
(jusqu'au 31 janvier 2025) : la gestion active &g différents marchés d’actions continuera, maiprbfil de garantie
différent modifiera la nature des instruments ngaiess a sa couverture.

Le FCP sera exposé a deux types de marchés : kehdsad’actions internationales d’'une part et lescimés de taux
libellés en euro d'autre part.

Actifs risqués I'exposition aux marchés d’actions internati@sakera réalisée par I'achat d’actions ou pareffirgntion
sur les marchés a terme fermes et conditionnesfiiers francais et étrangers.

Actifs non risqués L’'exposition aux marchés de taux sera réalisge |iintermédiaire d’opérations de gré a gré sur
instruments financiers a terme (swaps de taux et#ofloors) ou d’obligations et autres titres déatrces. Cette exposition
sera obtenue dans un but de gestion de la gad&ieée au FCP.

La société de gestion du FCP procédera a une aflacdynamique de I'exposition du FCP aux difféeermictifs
mentionnés ci-dessus. L'exposition aux marchéstidiag internationales sera notamment réduite l@dgugestion de la
garantie I'exigera, ou le cas échéant a I'appratdhd&échéance afin de protéger une partie des peailaces accumulées.
L’exposition au risque action au cours de la phassouscription (jusqu’en 2010) pourra par ailleslesérer légérement
moins élevée que celle d’'un fonds théoriquemenitidee, mais comportant une durée de commerciaisg@ius courte.
La société de gestion pourra réduire I'exposiimx marchés d'actions internationales jusqu’a gor cent afin de
respecter la garantie décrite ci-dessous.

La performance sera influencée par les fluctuatd@smarchés boursiers.

Enfin, le FCP ne pourra investir plus de 10 % de actif en parts ou actions d’autres OPCVM frangaiseuropéens
coordonnés.

Une description plus compléte de la stratégie stnktruments utilisés figure dans la note déwillé

Vous trouverez ci-dessous afin d’illustrer le com@ment attendu du FCP, 3 exemples corresponddesaonfigurations
de marchés types. Ces derniers sont donnés afinstfer le mécanisme de gestion mis en ceuvre BafCP et ne
doivent pas étre considérés comme un engagemetraciuel de la Société de gestion, du ou du gadiatteindre les
performances affichées dans ces exemples y codgrssdes configurations de marchés apparemmentidpes.

Il est précisé que I'exposition aux actifs risqeds représentée dans les trois graphiques ci-dessoul’échelle de droite
et la valeur liquidative du FCP ainsi que I'évolui des actifs risqués sur I'échelle de gauche.

Il est rappelé au porteur de parts, pour la congrgion des exemples ci-dessous, que le mécanisci@det a 85% sur
les valeurs liquidatives de chaque fin de mois mgrtcque jusqu’en 2020 et ne concerne pas la piaggolongation de
garantie c’est-a-dire celle allant du 31 janvie2@@u 31 janvier 2025.

Les graphiques ci-dessous sont présentés en basei31/01/2005.

Exemple d’évolution de la valeur liquidative du FCPdans le cas d’'un marché haussier, favorable a I'élution du
FCP.
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Dans cet exemple, le marché progresse sur la meided+260.07%, soit +6.62% annualisé (20 ans, &ireulre le
31/01/2005 et le 31/01/2025). Dans cette configomade marché, le FCP aurait lui progressé de 6580, soit +4.49%
annualisé. Ainsi, le porteur qui aurait investplemier jour 100 euros hors commissions de sousmmipaurait récupéré
240.65 eurode jour de I'échéance de la prolongation, soRlganvier 2025.
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Exemple d’évolution de la valeur liquidative du FCPdans le cas d’un marché défavorable : un marché ton en
forte baisse.
Dans cet exemple, le marché chute sur la périodébad8%, soit —4.10% annualisé (20 ans, simulédat31/01/2005 et
le 31/01/2025). Dans cette configuration de marteh&CP aurait lui progressé de +40.13%, soit +%b. Ahnualisé. Ainsi,
le porteur qui aurait investi le premier jour 100@s hors commissions de souscription, aurait é&@ud40.13 eurode
jour de I'échéance de la prolongation, soit le&1vjer 2025.
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Exemple d’évolution de la valeur liquidative du FCPdans le cas d’'un marché stable mais volatile sua Ipériode.

Dans cet exemple, le marché est assez stable géritale, sa performance est de +10.26%, soit 90 d8%nualisé (20 ans,
simulé entre le 31/01/2005 et le 31/01/2025). Daeite configuration de marché, le FCP aurait logpessé de +15.04%,
soit +0.70% annualisé. Ainsi, le porteur qui auraitesti le premier jour 100 euros hors commissidassouscription,

aurait récupéré15.04 eurode jour de I'échéance de la prolongation, soBlganvier 2025.
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Profil de risque :

Votre argent sera principalement investi dans destruments financiers sélectionnés par la Soci&tégestion. Ces
instruments connaitront les évolutions et aléasrdarchés.

Ce FCP hénéficie d'une garantie en capital a tggoe les porteurs souscrivant sur la derniére vdiquidative d'un
mois civil donné. Il présente donc un profil degtis peu élevé.

L’attention des porteurs de parts est toutefoiségtisur les points suivants :

- La valeur liquidative du FCP n'est pas garantiara I'échéance et peut étre inférieure a la valewidative
d’origine en cours de vie du FCP.

- Au cours de la période dite de commercialisafiisqu’au 29 janvier 2010, les valeurs liquidasiautres que la
derniére valeur liquidative du mois ne font pabjé d’une garantie. Les porteurs souscrivant sgrriveaux de
valeur liquidative bénéficieront toutefois de I'ensble des garanties données au FCP au titre desmsr
valeurs liquidatives de chacun des mois civilsadpdriode de commercialisation.

- La garantie, donnée par HSBC France, établisseb@acaire de rating S&P AA- au 31/08/2004, potrésie
inopérante en cas de défaut de cet établissemarmgrdbabilité de survenance d’'un cas de défautadang peut
toutefois étre considérée comme extrémement faible.

- Le FCP n’est pas exposé au risque de ehang

- En dehors de la garantie de capital donmdle, que décrite au paragraphe Garantie, le rendtedeece FCP n’est
pas garanti et dépendra de la capacité du gestferfaaélectionner les marchés d’actions internatia les plus

porteurs et a anticiper la tendance des marchés,qie la tendance générale de ces marchés.

- La garantie donnée au FCP s’entend sans tenipteode l'inflation, c’'est a dire sans la garantie gbuvoir
d’'achat..
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En cas de fort recul des marchés, I'exposition emaxchés d'actions internationales peut étre forteméduite. Le FCP
peut alors avoir un comportement obligataire juagon échéance.

Le détail des risques mentionnés dans cette rubrsg trouve dans la note détaillée.

Garantie ou protection :
Garant : HSBC France

Objet: La garantie est donnée au FCP par HSBC Franperé&t sur le niveau des valeurs liquidatives esgudans les
conditions et selon les modalités suivantes : I® F€;oit la garantie que sa valeur liquidative fatau 31 janvier 2020
sera au moins égale au plus élevé des deux mostsEmENts :

- 100% de la plus haute des valeurs liquidativesstaiées chaque fin de mois civil pendant la péribel
commercialisation (jusqu’au 29 janvier 2010).

- 85% de la plus haute des valeurs liquidativestadées chaque fin de mois civil entre le 26 &2010
et le 31 janvier 2020.

En outre, ce niveau de garantie a I'échéance jarBder 2020 sera prolongé pendant une périodeléogmtaire de 5 ans,
c’est a dire que la garantie délivrée par HSBC &eagorte sur toutes les valeurs liquidatives eeti®l janvier 2020 et le
31 janvier 2025. De ce fait, toute garantie expit@n plus tard le 31 janvier 2025.

Pour un porteur ayant souscrit pendant la période ¢ commercialisationcela signifie que s'il a conservé ses parts
jusqu’au 31 janvier 2020, 12 h, la valeur liquidatve a la date de son rachat, s'il intervient avantel 31 janvier 2025,
12 h sera au moins égale a la plus élevée des vaddiquidatives de fin de mois constatées jusqu’al9 janvier 2010,
compte non tenu des commissions de souscription. Peontre, s'il ne conserve pas ses parts jusqu’aul3janvier
2020, il est possible que la valeur liquidative daldate de son rachat soit inférieure a la plus haatdes valeurs
liquidatives de fin de mois constatées jusqu’au Zanvier 2010 ou a sa valeur liquidative de souscrifn.

La garantie est donnée compte tenu des textedatifgiet réglementaires en vigueur ali décembre 2004. En cas de
changement des dits textes ayant pour conséquarncédtion de nouvelles obligations entrainant p@&CP une charge
financiére directe ou indirecte de nature fiscaleaatre, HSBC France pourra mettre fin a la présgatantie. A la date
d'effet de la révocation, HSBC France versera aR RCdifférence entre la valeur liquidative corétate jour de la
révocation et la plus élevée des garanties débyrékst-a-dire soit c’est-a-dire soit 100% de lasphaute valeur
liquidative constatée chaque fin de mois jusqu’@yahvier 2010 soit 85% de la plus haute valeunitlgtive constatée
chaque fin de mois depuis le 26 février 2010, etdkeur liquidative au jour d'effet de la révocatjanultipliée par le
nombre de parts existantes a ce jour aprés caneétientuelle pour tenir compte des divisions despgui auraient pu
intervenir depuis la création du FCP. Dans cetigagon, le FCP n'acceptera plus aucune sousarnigtisqu'a la date
d'effet de la révocation et il pourra étre procad& dissolution anticipée.

Tout porteur de parts du FCP au moment de la révodion de la garantie et ayant souscrit pendant la péode de
commercialisation aura ainsi I'assurance de pouvoiprocéder au rachat de ses parts a la date de lav@cation a une
valeur liquidative au moins égale a la plus haute s valeurs liquidatives de fin de mois constatéeasqu’au 29
janvier 2010 (ou 85% de la plus haute des valeut&uidatives de chaque fin de mois civil constatéesntre le 26
février 2010 et la date de révocation si ce montaist plus élevé).

Par ailleurs, en cas de changement notable destiomsdde marché a une date t donnée antérieu9ganvier 2010,
HSBC France pourra décider de ne plus délivreratargie, a compter de cette date t (date de démtiom). Les valeurs
liquidatives bénéficiant déja d'une garantie cargnont d'en bénéficier.

Bénéficiaire : le FCP Rio Grande 2020ro
Toute modification de la garantie est soumise grdment de 'AMF. A I'échéance de toutes les gaesndonnées par
HSBC France au FCP, le 31 janvier 2025, et apré&naent de 'AMF, le FCP pourra étre dissout, omdfarmé ou une

nouvelle garantie pourra étre proposée.

La mise en ceuvre de la garantie sera le cas échffactuée par la société de gestion auprés dungatane nécessitera
aucune intervention des porteurs de parts du FCP.

Souscripteurs concernés et profil de l'investisseuype :
Tous souscripteurs. Ce FCP pourra servir de su@pdes contrats d’assurance vie en unités de compte des Plans
d’Epargne Retraite Populaire (PERP).

L’investisseur type est un investisseur trés large désireux de se constituer un capital et startaians cette optique
profiter d’'un rebond des marchés des actions iatemales, tout en étant certain en cas d’évolutiéfavorable de ces
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marchés, de retrouver a terme son capital investila droits d’entrée. La durée de placement recomée est de 15 a 20
ans.

La proportion du portefeuille qu'un investisseutppertinemment investir dans ce FCP dépend dedecindividuels tels
que le montant de son patrimoine, sa préféreng®apour la sécurité, son horizon de placement...

Les porteurs sont donc invités a se rapprocheeutedhargé de clientéle ou conseiller habitues Sduhaitent procéder a
une analyse de leur situation personnelle. Cettdys@ pourrait, selon les cas, leur étre factugelgur conseiller et ne
saurait en aucun cas étre prise en charge parReokiCa société de gestion.

Dans tous les cas, il est fortement recommandéwestfier suffisamment ses investissements afimelgpas les exposer
uniqguement aux risques de ce FCP.

Informations sur les frais, commissions et la fisdaé

Frais et commissions :

Commissions de souscription et de rachat :

Les commissions de souscription et de rachat vignaegmenter le prix de souscription payé par K&stisseur ou
diminuer le prix de remboursement. Les commissamuglises au FCP servent a compenser les frais stggppar le

FCP pour investir ou désinvestir les avoirs confiéss commissions non acquises reviennent a l&tgode gestion, au
commercialisateur, etc.

Frais a la charge de

l'investisseur, prélevés lors Assiette Taux
des souscriptions et des bareme
rachats

Pour les soscriptions présentées jusqu'au
janvier 2010, 12 heures (période de souscrig

L 1309 i
valeur liquidative | 3 % maximum.

X
nombre de parts

Commission de souscriptiol

non acquise a I'OPCVM Pour les souscriptions éventuellement prése
apres la période de commercialisation (aprés
janvier 2010, 12 heures) : 4 % revenant

société de gestion.

Pour les souscriptions présentées jusqu'a

janvier 2010, 12 heures (période de souscrif

valeur liquidative - Neant
X

nombre de parts

Commission de souscriptiol
acquise a I'OPCVM Pour les souscriptions éventuellement prése
aprés lgpériode de commercialisation (apres |

janvier 2010, 12 heures) : 2

valeur liquidative

x Néant
nombre de parts
valeur liquidative

Commission de rachat nor
acquise a I'OPCVM

Commission de rachat acqu

4 'OPCVM x Neant
nombre de parts

Les frais de fonctionnement et de gestion :

Ces frais recouvrent tous les frais facturés dieenent a 'OPCVM, a I'exception des frais de trangats. Les frais de
transaction incluent les frais d’'intermédiation (otage, imp6ts de bourse, etc.) et la commissiomdavement, le cas
échéant, qui peut étre percue notamment par le sl&gpe et la société de gestion.

Aux frais de fonctionnement et de gestion peuvajoiger :
- des commissions de surperformance. Celles-ci réranoha société de gestion dés lors que 'TOPCVM a
dépassé ses objectifs. Elles sont donc facturé€PLVM ;
- des commissions de mouvement facturées a TOPCVM ;
- une part du revenu des opérations d’acquisitionestsion temporaires de titres.
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Pour plus de précision sur les frais effectiveniacturés a 'OPCVM, se reporter a la partie B dospectus simplifié.

Frais facturés a 'TOPCVM : . Taux
Assiette N
baréme

Frais de fonctionnement et de gestion TTC
(incluant tous les frais hors frais de transactibfrais liés|  Actif net
aux investissements dans des OPCVM ou fonds | quotidien
d’'investissement)

1.40 % TTC par an maximum

Préléevement
sur le montan Néant
de chaque
transaction

Commissions de mouvement percues par la Société
Gestion

Régime fiscal :

Le FCP ne proposant que des parts de capitalisdéorégime fiscal est en principe celui des platugs sur valeurs
mobilieres applicable dans le pays de résidengeodigur, suivant les regles appropriées a la sitnalu porteur (personne
physique, personne morale soumise a I'impo6t susdegtés...).

Situation de TOPCVM au regard des seuils d’'investiment de la directive européenne sur la taxdedi@épargne

- OPCVM ‘IN’ : TOPCVM sera investi a plus de 25% ebligations et titres de créances.
Pour plus de précisions sur les dispositions directive et ces éventuels applications, se reparta Note détaillée.

Avertissement :

Selon votre régime fiscal, les plus-values et regeventuels liés a la détention de parts de 'OM@¢uvent étre soumis
a taxation. Les porteurs de parts du FCP sontéstse rapprocher de leur conseiller fiscal ougéhde clientéle habituel
afin de déterminer les régles fiscales applicablisur situation particuliére. Le FCP est éligialePlan d’Epargne Retraite
Populaire (P.E.R.P.) et aux contrats d’assuraiervunités de comptes.

Informations d’ordre commercial

Conditions de souscription et de rachat :
Les souscriptions et les rachats sont effectuési#iemes de parts. La valeur liquidative d’origide la part est de 100
euros.

Les demandes de souscription et de rachat somatieées chaque jour a 12 heures, heure de Paris.
Elles sont exécutées sur la base de la valeudétjue calculée sur les cours de cléture du jour.

Les demandes de souscription et de rachat parvapaés 12 heures sont exécutées sur la base @dela liquidative
calculée sur les cours de cléture du premier jonrésuivant. Les demandes de souscription etalatgarvenant un jour
non ouvré sont exécutées sur la base de la vadginldtive calculée sur les cours de cl6ture dunpee jour ouvré suivant.

Etablissements désignés pour recevoir les sousciigms et les rachats, et en charge du respect dedtire limite de
centralisation indiquée dans le paragraphe ci-dessu
CACEIS Bank et HSBC France au titre de la clientidet il assure la tenu de compte de conservation.

L’attention des porteurs est attirée sur le faiteqles ordres transmis a des commercialisateurs eauique les
établissements mentionnés ci-dessus doivent temipte du fait que I'heure limite de centralisatides ordres s’applique
aux dits commercialisateurs vis-a-vis de CACEISKB&n conséquence, ses commercialisateurs peupefitjaer leur
propre heure limite, antérieure a celle mentionnéedessus, afin de tenir compte de leur délairdesmission des ordres
a CACEIS Bank.

Le FCP se réserve la possibilité de ne plus acceptsouscriptions si le nombre de parts en citiculatteint 300 000 ou
apres le 29 janvier 2010 ou en cas de dénonciatiale révocation de la garantie.

Les valeurs liquidatives peuvent étre obtenueséauge la société de gestion a I'adresse suivan®419 Paris cedex 08.

2 La société de gestion n'ayant pas opté a la T\&&,frais sont facturés sans TVA et le montant TSiGégal au montant hors taxes.
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Date de cléture de I'exercice
Derniére valeur liquidativeu mois de mars. La premiére cloture interviendrgolr correspondant a la derniére valeur
liquidative du mois de mars 2006.

Affectation du résultat :
Les revenus sont intégralement capitalisés.

Date et périodicité de calcul de la valeur liquidate :
Valorisation quotidienne a I'exception des joursée au sens du Code du Travail francais, des jdarfermeture ou de
non fonctionnement de I'Euronext ou de I'Eurexe EBt effectuée sur les cours de clbture.

Lieu et modalités de publication ou de communicatio de la valeur liquidative :
La valeur liquidative est disponible auprés deoleiété de gestion.

Devise de libellé des parts Euro

Date de création :

Cet OPCVM a été agréé par I'Autorité des Marchésfgiers le 5 novembre 2004
Sa derniére modification a été agréé par I'Autatiéé Marchés Financiers le 03/0105
Il a été créé le 14/01/05

Informations supplémentaires

Le prospectus complet de 'OPCVM et les derniersudeents annuels et périodiques sont adressés damélai d'une
semaine sur simple demande écrite du porteur adpres

HSBC Global Asset Management (France)
75419 Paris cedex 08
Tél. : 01.41.02.51.00 (Service Clients)
e-mail : hsbc.client.services-am@hsbc.fr
Pour tout complément d’information, vous pouveztaoter le conseiller clientéle de votre réseauistildution habituel

Date de publication du prospectus 1% juillet 2011

Le site de 'AMF (www.amf-france.@) contient des informations complémentaires surlidee des documents
réglementaires et I'ensemble des dispositionsivelst la protection des investisseurs.

Le présent prospectus simplifié doit étre remis sanscripteurs préalablement a la souscription.
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PARTIE B STATISTIQUE

Performances de 'OPCVM au 31/12/2010 en EUR

Performances annuelles (en %)

el 740

0,14
0 —
|_| -0,18
-2 41,37
-4
i -3,87
6 -
2006 2007 2008 2009 2010

Les calculs des performances sont présentés dans la

Commentaire éventue |

art C

Performances
annualisées au 31/12/2010 1an*

en EUR
RIO GRANDE 2020 EURO 0,14% -1,32% 0,36%

indicateur de référence :

Aucun*

* Conformément au point 10 du FAC de I'AMF, la performance 1 an n'est
pas retraitée.

Les performances du fonds sont calculées coupons nets réinvestis. En revanche,
celle de lindicateur de référence ne tient pas compte des éléments de
revenus distribués.

Les performances passées ne constituent pas
un engagement sur les performances futures.
Elles ne sont pas constantes dans le temps.

devise de nominal de TOPCVM.

*|l ne peut étre indiqué d'indicateur de référence pertinent pour ce FCP, du fait de son objectif de gestion et de la stratégie poursuivie, susceptible de faire
varier trés significativement I'exposition du FCP aux marchés d'actions dans le temps.

Frais et information sur les transactions facturés

Frais facturés a lOPCVM

Frais de fonctionnement et de gestion 1,20%

Co(t induit par I'investissement dans d’autres

OPCVM ou fonds d'investissement n/a

Colts liés a 'achat d'OPCVM et fonds n/a
d’investissement (*)
Rétrocessions négociées par la société de n/a
gestion de 'OPCVM investisseur

Autres frais facturés a 'OPCVM -0,01%

Commission de surperformance 0,00%
Commission de mouvement -0,01%

Total facturé a 'OPCVM 1,19%

(*) Ce taux est calculé a partir des taux réels publiés ou & défaut a partir des
taux maxima annoncés dans le prospectus complet des OPC cibles.

Les Frais de fonctionnement et de Gestion

Ces frais recouvrent tous les frais facturés directement a 'OPCVM,
a l'exception des frais de transactions et le cas échéant de la
commission de surperformance. Les frais de transaction incluent
les frais d'intermédiation (courtage, imp6ts de bourse, ...) et la
commission de mouvement (voir ci-dessous). Les frais de
fonctionnement et de gestion incluent notamment les frais de gestion
financiére, les frais de gestion administrative et comptable, les frais de
dépositaire, de conservation et d'audit.

Codt induit par I'achat d'OPCVM et/ou de fonds d'in __vestissement
Certains OPCVM investissent dans d'autres OPCVM ou dans des
fonds d'investissement de droit étranger (OPCVM cibles). L'acquisition
et la détention d'un OPCVM cible (ou d'un fonds d'investissement) font
supporter a 'OPCVM acheteur deux types de colts évalués ici :

« des commissions de souscription/rachat. Toutefois, la part de
ces commissions acquises a I'OPCVM cible est assimilée a des
frais de transactions et n'est donc pas comptée ici.

e des frais facturés directement a I'OPCVM cible, qui constituent
des codits indirects pour 'OPCVM acheteur.

Dans certains cas, 'OPCVM acheteur peut négocier des rétrocessions,
c'est a dire des rabais sur certains de ces frais. Ces rabais
viennent diminuer le total des frais que [I'OPCVM acheteur
supporte effectivement.

a I'OPCVM au cours du dernier exercice clos au 31/0  3/2011

Informations sur les transactions

Les transactions entre la société de gestion pour le compte des
OPCVM qu'elle gere et les sociétés liées (intermédiaires de
marché) ont représenté sur le total des transactions toutes classes
d'actifs confondus de cet exercice :

Classe d’actifs Transactions

ACTION 9,95%
TITRES DE 11,50%
CREANCES

Autres frais facturés a 'OPCVM

Dautres frais peuvent étre facturés a I'OPCVM. Il s'agit :

» des commissions de surperformance. Celles-ci rémunérent la société
de gestion deés lors que 'OPCVM a dépassé ses objectifs.

» des commissions de mouvement. La commission de mouvement est
une commission facturée a 'OPCVM a chaque opération sur le
portefeuille. Le prospectus complet détaille ces commissions.
La société de gestion peut en bénéficier dans les conditions prévues en
partie A du prospectus simplifié.

L'attention de l'investisseur est appelée sur le fait que ces autres frais
sont susceptibles de varier fortement d'une année a l'autre et que les
chiffres présentés ici sont ceux constatés au cours de l'exercice
précédent.
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Informations complémentaires :

Il est précisé que pour le calcul des taux de &etitns avec les sociétés liées, les transactiossspen
compte sont les transactions traitées avec legtésdiées ( incluant notamment les transactioas§es
avec les brokers du groupe HSBC) et non pas dessdctions sur instruments émis par des sociétés

liges.

Ce montant est ensuite rapporté a la somme desatrions en valeur absolue.
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NOTE DETAILLEE

|. Caractéristiques générales

I-1 Forme de 'OPCVM

Dénomination:
Rio Grande 202@uro

Forme juridique et Etat membre dans lequel 'TOPCVMa été constitué :
Fonds Commun de Placement (FCP) de droit francais.

Date de création et durée d'existence prévue
Le FCP a été créé le 14/01/05, pour une durée @m0

Syntheése de I'offre de gestion :

Caractéristiques
Code ISIN Distribution deg Devise dgSouscripteurs concernés
Parts revenus libellé
Parts C FR0010127878 | Capitalisation| EUR Tous souscripteurs

Indication du lieu ou I'on peut se procurer le derrer rapport annuel et le dernier état périodique :
Les derniers documents annuels et périodiquesatressés dans un délai d’'une semaine sur simplardiem
écrite du porteur auprés de :
HSBC Global Asset Management (France)
75419 Paris cedex 08
Tél. : 01.41.02.51.00 (Service Clients)
e-mail : hsbc.client.services-am@hsbc.fr

Pour tout complément d’information, vous pouveztaoter le conseiller clientéle de votre réseauisliloution
habituel.

-2 Acteurs

Société de gestion

HSBC Global Asset Management (France):

Adresse Sociale : Immeuble lle de France- 4 plack éyramide- 92 800 Puteaux La Défense 9.
Adresse Postale : 75 419 Paris cedex 08

HSBC Global Asset Management (France) est une tgodi& gestion de portefeuille agréée par la Coniomss
des Opérations de Bourse le 31 juillet 1999 sousileéro GP99026.

Dépositaire et conservateur :

CACEIS Bank, Société Anonyme- Etablissement deigrégréé par le CECEI, banque prestataire decagvi
d’investissement.

Siege social : 1-3 place Valhubert — 75013 Paris.

Adresse postale : 75206 Paris cedex 13.

Etablissement en charge de la centralisation desdnes de souscription et de rachat :
CACEIS Bank.

Siége social : 1-3 place Valhubert — 75013 Paris.

Adresse postale : 75206 Paris cedex 13.
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Commissaire aux comptes
KPMG Audit — 1 Cours Valmy — 92 923 Paris La Défe@edex, représenté par Monsieur Gérard Gaultry.

Commercialisateurs :

HSBC Global Asset Management (France) :

Adresse Sociale : Immeuble lle de France- 4 plack éPyramide- 92 800 Puteaux La Défense 9.
Adresse Postale : 75 419 Paris cedex 08

Ce FCP pourra étre souscrit dans le cadre d'urradiassurance vie en unités de compte et dacadee du
Plan d’Epargne Retraite Populaire (P.E.R.P.).

Le porteur est informé que tous les commercialisatelu FCP ne sont pas nécessairement mandatéa par
société de gestion, et que cette derniére n'esepasesure d’'établir la liste exhaustive des comiaksateurs
du FCP, cette liste étant amenée a évoluer en pema.

Délégataires :
e Gestionnaire comptable par délégation :
CACEIS FASTNET
Siege social : 1-3 place Valhubert — 75013 Paris.
Adresse postale : 75206 Paris cedex 13.

CACEIS FASTNET est une société commerciale spégéalien comptabilité OPCVM, filiale du

groupe France CACEIS. CACEIS FASTNET assure notamtaevalorisation du FCP ainsi que la
production des documents périodiques.

Conseillers :
Néant.

Il. Modalités de fonctionnement et de gestion

II-1 Caractéristigues générales

Caractéristiques des parts :
+ Code ISIN: FR0O010127878

» Nature des droits attachés aux pa@haque porteur de parts dispose d’un droit decgojgté sur
les actifs du FCP proportionnel au nombre de paotsédées.

* Modalités de tenue du passifa tenue du passif est assurée par CACEIS Baekt précisé que
I'administration des parts est effectuée en Euaydieance.

» Droits de vote Le FCP étant une copropriété de valeurs mobsieagicun droit de vote n’est
attaché aux parts détenues. Les décisions con¢dm&CP sont prises par la société de gestion
dans I'intérét des porteurs de parts.

» Forme des partslLes parts du FCP prennent la forme de partodeyr.

» Décimalisation des partsLes porteurs de parts ont la possibilité de soes des milliemes de
parts.

Date de cléture :
Derniére valeur liquidativdu mois de mars. La premiére cléture interviendrpplr correspondant a la derniére
valeur liquidative du mois de mars 2006.
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Indications sur le régime fiscal :
La qualité de copropriété du FCP le place de pdeait en dehors du champ d’application de I'impdt ks
sociétés.

En outre, la loi exonére les plus-values de cessitantitres réalisées dans le cadre de la gestidriCiP, sous
réserve qu'aucune personne physique, agissantalineat ou par personne interposée, ne posseddeil@ %
des parts du fond.

La fiscalité applicable en France est différentvamt la qualité du porteur (personnes physiquessgnnes
morales soumises a I'imp6t sur les sociétés, ensepsoumises a I'impdt sur le revenu, associgtieaciétés
de personnes ...), son pays de résidence et la rdgariavestissements.

A titre indicatif, le régime fiscal francais pounaipersonne physique serait le suivant :
Résidents de France

Lors de la cession, du remboursement ou du radstpdrts, application de la fiscalité des plusieslsur
valeurs mobiliéres,

Résidents hors de France

- Lors de la cession, du remboursement ou du ragéatparts, les plus-values ne sont pas
imposables en France en application des dispositier'article 244 bis C du Code général des imp0ts

- Non assujettissement aux prélévements sociaux.

Les régles applicables en France sont fixées paotie général des imp6ts et sont susceptiblesed@bdifiées
par le législateur.

Le FCP est éligible au Plan d’Epargne Retraite Romu(P.E.R.P.).

Directive européenne sur la taxation de I'épargne :

La Directive européenne 2003/48 CE du 3 juin 20DBective sur 'Epargne) applicable depuis le ler
juillet 2005, a introduit de nouvelles dispositionisant & garantir une imposition effective deserais
transfrontaliers de I'épargne, sous forme de «marg d'intéréts » (au sens de la Directive), veesées
bénéficiaires effectifs (les personnes physiquesamment) qui sont fiscalement résidents d'un Etat
membre de I'Union Européenne, d'un territoire défzent ou associé d’'un Etat membre, ou d’'un pays tie
ayant signé un accord bilatéral qui comporte uaasg de réciprocité.

Pour les FCP de capitalisation conformes a la Dued5/611/CEE ou assimilés (FCP ayant opté)gcett
Directive concerne les revenus ou le montant ttaproduit réalisés lors de la cession de partsCie
conformes a la Directive 85/611/CE ou assimilésegtis a plus de 25% en obligations et autresstitie
créances.

Elle prévoit selon la localisation géographiquel’dgent payeur (défini comme étant I'agent éconaraiq
qui paie des intéréts ou attribue le paiement éféts au profit immédiat du bénéficiaire effectif)

- soit une transmission de certains de ces élénaemtautorités fiscales du pays de résidence du
porteur (cas général),

- soit 'application d’une retenue a la source x€20% jusqu’au®ijuillet 2011 et a 35% par la
suite (cas des agents payeurs situés Autriche eugembourg et dans les pays ou territoires
ayant signé des accords équivalents tels la Saisonaco).

Cette Directive n'a aucun impact pour les porteursdétenant leurs parts chez un agent payeur situé dan
leur pays de résidence.

La situation du FCP Rio Grande 2020ro au regard de ce texte est la suivante :

Seuil de détention Inférieur Supérieur Statut du fonds
en obligations et au seulil au seulil Indéterminé
titres de créances
25% X IN
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D’une maniére générale, chaque porteur de parts dECP est invité a se rapprocher de son conseillestial
ou chargé de clientéle habituehfin de déterminer les régles fiscales applicabl€ssa situation particuliére.
Cette analyse pourrait, selon les cas, lui étre fagée par son conseiller et ne saurait en aucun care
prise en charge par le FCP ou la société de gestion

11-2 Dispositions particulieres

Classification :
Diversifié

Garantie :

Le capital est garanti a 100 % a I'échéance, honsngsissions de souscription, pour les porteurs souast sur
la derniére valeur liquidative d'un mois civil dahiau cours de la période de commercialisationquas 29
janvier 2010).

Obijectif de gestion :
-) Durant la période allant de ¢aéation du FCP jusqu’au 31 janvier 20201'objectif de gestion est :
a) De réaliser une allocation dynamique entrefsacsqués et non risqués, et de ce fait de ppeica

I'évolution des marchés d’actions internationalesle marché monétaire, dans des proportions vasgatui
seront fonction notamment des conditions de marché,

b) Si la tenue des garanties I'implique, d’exposgalement le portefeuille au marché de taux euro
afin de lui permettre d’atteindre sa valeur gaeaati’échéance,
C) D’offrir une garantie du capital net investijleeque décrite au paragraphe « Garantie » et dont

I'échéance est fixée au 31 janvier 2020.

-) Durant la période allant d81 janvier 2020 au 31 janvier 2025dite de « prolongation de la garantie »
I'objectif de gestion est :

a) D’exposer le fonds de fagon prudente aux mardtagdions internationalestout en privilégiant la
protection d’une partie des performances accumtieséalisant une allocation dynamique entre artitpés

et non risqués, et de ce fait de participer a Iéimn des marchés d'actions internationales etnthrché
monétaire, dans des proportions variables qui $éooition notamment des conditions de marché,

b) D’offrir, a tout moment, une garantie égale agkrantie valable au 31 janvier 2020 et ainsi
prolongée pendant 5 ans selon les modalités dgenitparagraphe « Garantie ».

La Société de gestion utilisera une technique diaske du portefeuille plus connue dans la littéeat
financiére sous le nom de ‘CPPI’ (pour ‘Constamg@rtion Portfolio Insurance’) et décrite de maeitus
précise dans la rubrique « Stratégie d’'investissemafin d'atteindre son objectif de gestion.

Economie de 'OPCVM :

Le fonds s’adresse a des investisseurs souhaitafitep d’'une exposition aux marchés d’actions in&tionales
dans des proportions variables, et, le cas éctmamharché de taux euro, grace a une gestion dynanef
quotidienne de l'allocation entre actifs risquési@h risqués selon les conditions de marchés tooffeant une
garantie de capital a terme, hors commissions dscsiption.

Avantages et inconvénients de 'OPCVM :

% |l est porté a I'attention des porteurs de pauis kpbjectif de gestion suivi par le FCP au codesa période 2020-2025 dite de
prolongation de garantie sera amené, dans le rredpe@rincipes exposés ci dessus, a étre prétig829. Cette révision sera
fonction des conditions de marché, des conditiégiementaires et fiscales en vigueur en 2020 ratlfebjet d’'un agrément de
'AMF.
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Avantages : Inconvénients :
I

WUn accés aux marchés d'actions internatiorjdles parts bénéficiant de la garantie doivent |étre

fé\vec une gestion dynamique de l'allocation teouscrites sur la derniére valeur liquidative d'un
len sécurisant le capital a I'échéance. mois civil donné au cours de la période |de
c commercialisation (avant le 29 janvier 2010, 12h)

et conservées jusqu’a I'échéance.

En cas de fort recul des marchés, I'exposition |aux
marchés d'actions internationales peut étre

fortement réduite. Le FCP peut alors avoir|un

d comportement obligataire jusqu’a son échéancg, la
garantie n'étant pas valable avant cette date. Le
gérant s’efforcera toutefois de limiter le risquesq
le FCP se retrouve dans cette situation.

—cad—~o

e

r

[=)
{Une garantie au minimum égale & 100 % deCampte tenu de ['objectif de préservation |du
@aleur liquidative de souscription harsapital, le FCP peut ne bénéficier que partiellemen
icommission de souscription, pour les porteafsn rebond des marchés.
souscrivant sur la derniére valeur liquidative d’'un

mois civil donné au cours de la période |de

commercialisation. Cette garantie est assortie

@’un cliqguet a 85% sur la valeur liquidative [de

chaque fin de mois civil a compter du 26/02/2010

et jusquau 31 janvier 2020. Le niveau |de

garantie (décrit en page 6) acquis a la date du 31

janvier 2020 est maintenu pour 5 anngées
%upplémentaires jusqu’au 31 janvier 2025.

Indicateur de référence :

Du fait de son objectif de gestion et de la sthat@gursuivie, il ne peut étre indiqué d’'indicatele référence
pertinent pour ce FCP. En effet, la société deaestiu FCP procédera a une gestion dynamique gpd&tion

du FCP aux marchés d’actions internationales, eéserve la possibilité de réduire I'expositioneds enarchés
jusqu’'a 0% dans un but de gestion de la garantie@R. De ce fait, I'exposition du fonds aux marctiégtions

pourra varier trés significativement dans le tenmmpadant toute comparaison avec un indice de météréixe

inopérante.

Le lecteur est invité a se référer aux graphiqugsrént au prospectus simplifié qui illustrent lersportement
du FCP dans différentes configurations de marchés.

Stratégie d'investissement :

La gestion mise en ceuvre dans le FCP consiste Bnisax la performance attendue, sous contrainteedpect
des garanties délivrées.

Les actifs risqués et non risqués utilisés dagsdiee de la gestion du FCP se composent de la reaigvante :

- Actifs risqués I'actif risqué sera principalement composé déurks sur indices actions
internationaux. Par ailleurs le fonds pourra effectdes opérations de gré a gré sur instrumerasdiars a
terme fermes et conditionnels ;

- Actifs non risqués 'actif non risqué sera principalement composgbtijations et autres titres de
créances libellés en euro de rating minimum A-1/Belswaps de taux ou de floors, de swap de peafuzensur
paniers d'actions, et/ou d’'OPCVM monétaires coemtrie, présentant donc un faible niveau de risque.

Afin de respecter la garantie, la stratégie d'itigsement mise en ceuvre est une technique d’assuda
portefeuille connue dans la littérature financigéoais le nom de ‘CPPI’ (pour ‘Constant Proportiontiebo

Insurance’). Cette technique est couplée dans e B@c la stratégie d'allocation d'actifs employise le
gestionnaire.
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Cette technique fonctionne en trois temps :

- Dans un premier temps, le gestionnaire va détenméen fonction du profil des garanties délivrées,
quel est le montant minimal qu’il doit détenir awjd’hui pour assurer, sans incertitude, la plusired des
garanties a terme. Ce montant correspond souMantaeur actualisée de la plus élevée des gasafutieres, et
est désigné sous le terme de ‘Plancher’.

La différence entre ce montant et I'actif net durjdétermine le montant que le FCP peut risques saettre en
jeu les garanties (montant désigné sous le term@alessin’).

Sur la base de ce montant, ainsi que sur la bada perte potentielle instantanée maximale estiméeles
divers marchés d'investissement ou instrumentsrdigiudans I'univers d’investissement, le gestiormaia
déterminer le montant maximum d’actifs risqués IguUeCP peut détenir.

Dans un second temps, le montant pouvant étre cansa I'actif risqué va, étre réparti pour partie o
entierement entre les différents marchés d’actmmsntiels, en fonction des anticipations d’HSB®Igill Asset
Management (France). Les modeles d’évaluationsésilpour évaluer les différents marchés d’actsond les
modeles propriétaires développés par | ‘équip&eeherche Quantitative d’HSBC Global Asset Managgme
(France) depuis plus de 10 ans.

Cette exposition peut étre obtenue de plusieurséres; par un investissement direct en actiormugtar le
biais de dérivés (futures ou options sur actionsnglices actions en fonction des conditions), cedeonde
solution étant en principe la solution la plus dageuse car minimisant les colts de transactiapmtrtant une
plus grande liquidité (rapidité d’exécution).

La proportion entre actif risqué et actif non riégest par la suite constamment réajustée, a chatgigue
nécessaire, en cas de variation des marchés. Teugoshématiquement, la proportion d’'actions podtra
réajustée a la hausse a chaque fois que le Coaisginentera et étre réajustée a la baisse a chagugue le
Coussin diminuera.

Afin de limiter le risque que le FCP doive entieéerhse désensibiliser du risque actions suite @vénement

de marché trés défavorable, le gestionnaire p@ireaamené a ne pas exposer son portefeuille Guerection a
hauteur du montant maximum envisageable, mais adpgesi possible une marge de sécurité. De la méme
maniére, le gestionnaire pourra moduler son expaosaux actions a l'approche de I'échéance de targee
dans le but de protéger une partie des performaaumsnulées.

Enfin, le gestionnaire peut décider de couvrirrisgues de taux induits par la présence d’'une gerarterme.

En effet, le Plancher tel que défini plus hautsestsible a la variation des taux de maturité ég#lechéance de
la garantie. En d’autres termes, et toutes chosad égales par ailleurs, le Coussin (et donc bsxon aux

actions) va diminuer en cas de baisse des taugekBonnaire peut décider soit d’intégrer ce risguprendre
une marge de sécurité adaptée, soit de couvrorkefeuille contre ce risque au moyen d’instrumeldtsvés, de
taux (swaps de taux ou floors).

Dans un scénario trés défavorable, c’est a dile &leur liquidative était de trés peu supériauanontant du
Plancher, le FCP serait entierement désensibilisdsdue actions, et progresserait jusqu’a sa vaearantie a
terme sans espoir de rendement supplémentaire.alaurvliiquidative progresserait alors en moyenngna
rythme voisin de celui d’'un placement obligatairsgu’a I'’échéance.

Il est par ailleurs précisé aux porteurs que I'ejgan au risque action dont ils disposeront ausale la phase
de souscription (jusqu’en 2010) pourra s'avéreetément moins élevée que celle dont ils auraierdigposer
dans un fonds théoriquement identique, mais corapbriine durée de commercialisation plus courtestl
également précisé qu’un tel fonds, commercialisgédpet moins longtemps et en conséquence de tailke p
réduite, aurait probablement supporté des coltsadeactions plus élevés tout au long de son existe

Ce type de stratégie est susceptible d'étre déale€ plusieurs types d’instruments différentsfaction des
opportunités de marchés. Les instruments suscegptib¥étre utilisés sont les suivants :
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. I . . A vaggu . Fourchette de
Type d’instruments Utilisations envisagées | Caractéristiques| d’utilisation détention &
hab.|tuell,e respecter
envisageée
Actions ou  valeursA titre d'investissementActions des payp
assimilées du portefeuille composant l¢ 0-100% 0-100%
MSCI World
Dette  publique
Obligations ou autrgsA titre d’investissementessentiellement | 0 - 100% 0-100%
titres de  créances du portefeuille ou dette privée
Dépbdts a terme. de rating court
terme a A-1/P-1
(agence de
notation
Moody's)
Instruments & terme Futures et/ou
fermes ou conditionne|sA titre d’exposition dy options suf
sur actions ou indicggortefeuille ou deactions oy 45% 0-100%
actions  internationauxgcouverture indices  actions
sur marchés  dérivés des pays$
organisés ou de gré a gré composant le
MSCI World
Instruments dérivés dé\ titre de gestion de Ia
taux (Swaps de tauxgarantie (couverture) 0-100 % 0-100%
Floors)
Swap de performangd titre d’investissementActions 0 — 100% 0 —100%
(échange de ledu portefeuille internationales
performance d'un panier
d'actions  contre la
performance d'un produijt
monétaire)
A titre de couverture (en
Instruments dérivés deas d'investissement en 0% 0-100%
change actifs libellés en devisas
autres que I'euro)
OPCVM francais
Parts d’autres OPCVM | A titre d'investissementou étrangers 0% 10%
(OPCVM monétairesconformes a la maximum
court terme) oudirective, le cas
d’exposition (OPCVM échéant gérés par
actions) la méme sociétg
de gestion que le
FCP.

Profil de risque :

Ce FCP bénéficie d'une garantie en capital a terhogs commission de souscription, pour les porteurs
souscrivant sur la derniére valeur liquidative dinis civil donné pendant la période de commewsadilhn et
avant le 29 janvier 2010. Il présente donc un pdgirisque peu élevé.

L'attention des porteurs de parts est toutefoiséattsur les points suivants :

- La valeur liquidative du FCP n’est pas garantiara I'’échéance et peut étre inférieure a la valeur
liquidative d’origine en cours de vie du FCP.

- Au cours de la période dite de commercialisajisqu’au 29 janvier 2010, les valeurs liquidasiaitres que
la derniére valeur liquidative du mois ne font pakjet d’'une garantie. Les porteurs souscrivamtc®as niveaux
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de valeur liquidative bénéficieront toutefois densemble des garanties données au FCP au titrdedaigres
valeurs liquidatives de chacun des mois civilsadpdriode de commercialisation.

- La garantie, donnée par HSBC France, établisselvamcaire de rating S&P AA- au 31/08/2004,
pourrait étre inopérante en cas de défaut de abliggement. La probabilité de survenance d’'urdeagéfaut du
garant peut toutefois étre considérée comme extré&mefaible.

- Le FCP n’est pas exposé au risque de change.

- En dehors de la garantie de capital donnée, tplle décrite au paragraphe Garantie, le
rendement de ce FCP n’est pas garanti et dépemdta capacité du gestionnaire a sélectionner leshéa
d’actions internationaux les plus porteurs et écgu@r la tendance générale des marchés.

- Le risque de contrepartie pouvant exister dudait’acquisition par le fonds d’instruments de
gré a gré (swap a composante optionnelle, swapuwlg sera supporté par I'établissement délivrargdrantie
du fait de la présence de la garantie, mais unigm¢mans la mesure ou un défaut de I'une des quarties
aurait comme conséquence d’amener la valeur ligiveldu FCP en dessous de la valeur liquidativarg#, et
dans les limites de la garantie. Le FCP sera dgpos® au risque de contrepartie pour la fractiosalealeur
excédant le montant garanti. Les contrepartiemnsegectionnées par le Comité Risque de la sodeégestion.
Pour une opération donnée, le choix final de larepartie s'effectuera en fonction de I'appréciatadu gérant
et de la société de gestion.

La garantie donnée au FCP s’entend sans tenir eod®t'inflation, c’est a dire sans la garantie ghuvoir
d'achat.

- En cas de fort recul des marchés, I'exposition marchés d’'actions internationales peut étre
fortement réduite. Le FCP peut alors avoir un corggoent obligataire jusqu’a son échéance.

Garantie ou protection :
Garant : HSBC France

Objet: La garantie est donnée au FCP par HSBC Franper# sur le niveau des valeurs liquidatives fesur
dans les conditions et selon les modalités suigarie FCP recoit la garantie que sa valeur ligivdduture au
31 janvier 2020 sera au moins égale au plus éles@dux montants suivants :

- 100% de la plus haute des valeurs liquidatiwstatées chaque fin de mois civil pendant la péribe
commercialisation (jusqu’au 29 janvier 2010).

- 85% de la plus haute des valeurs liquidativestadées chaque fin de mois civil entre le
26 février 2010 et le 31 janvier 2020.

En outre, ce niveau de garantie a I'échéance lejaBVier 2020 sera prolongé pendant une période
supplémentaire de 5 ans, c'est a dire que la garaélivrée par HSBC France porte sur toutes ldsura
liquidatives entre le 31 janvier 2020 et le 31 jJan\2025. De ce fait, toute garantie expirera aus pard le 31
janvier 2025.

Pour un porteur ayant souscrit pendant la période é commercialisationcela signifie que s'il a conservé
ses parts jusqu’au 31 janvier 2020, 12 h, la valediguidative a la date de son rachat, s'il interviat avant

le 31 janvier 2025, 12 h sera au moins égale a ldup élevée des valeurs liquidatives de fin de mois
constatées jusqu’au 29 janvier 2010, compte non terdes commissions de souscription. Par contre, stie
conserve pas ses parts jusqu’au 31 janvier 2020,dbt possible que la valeur liquidative a la dateedson
rachat soit inférieure a la plus haute des valeurbquidatives de fin de mois constatées jusqu’au 2anvier
2010 ou a sa valeur liquidative de souscription.

La garantie est donnée compte tenu des textedatigiet réglementaires en vigueur dlidécembre 2004. En
cas de changement des dits textes ayant pour agrseg)la création de nouvelles obligations entrdipaur le
FCP une charge financiére directe ou indirecte atara fiscale ou autre, HSBC France pourra meitiré fla
présente garantie. A la date d'effet de la révonatiSBC France versera au FCP la différence datvaleur
liquidative constatée le jour de la révocationagplus élevée des garanties délivrées, c’est-asdite’est-a-dire
soit 100% de la plus haute valeur liquidative catés chaque fin de mois jusqu’au 29 janvier 201108586 de
la plus haute valeur liquidative constatée chaqued mois depuis le 26 février 2010, et la val@uidative au

20/29



Rio Grande 2020 Euro Note détaillée

jour d'effet de la révocation, multipliée par lemore de parts existantes a ce jour aprés correétientuelle
pour tenir compte des divisions de parts qui aatam intervenir depuis la création du FCP. Dantece
situation, le FCP n'acceptera plus aucune sougmrtipisqu'a la date d'effet de la révocation gialrra étre
procédé a sa dissolution anticipée.

Tout porteur de parts du FCP au moment de la révod#on de la garantie et ayant souscrit pendant la
période de commercialisation aura ainsi l'assurancee pouvoir procéder au rachat de ses parts a la ta
de la révocation a une valeur liquidative au moinggale a la plus haute des valeurs liquidatives dinfde
mois constatées jusqu’au 29 janvier 2010 (ou 85%e la plus haute des valeurs liquidatives de chaquim
de mois civil constatées entre le 26 février 2010la date de révocation si ce montant est plus éléx

Par ailleurs, en cas de changement notable degtiomsdde marché a une date t donnée antérieu?® ganvier
2010, HSBC France pourra décider de ne plus délidee garantie, a compter de cette date t (date de
dénonciation). Les valeurs liquidatives bénéficdéja d'une garantie continueront d'en bénéficier.

Bénéficiaire : le FCP Rio Grande 2020ro

Toute modification de la garantie est soumise grdiment de I'AMF. A I'échéance de toutes les gaeant
données par HSBC France au FCP, le 31 janvier 2828rés agrément de 'AMF, le FCP pourra étreatlis,
ou transformé ou une nouvelle garantie pourrag@wposeée.

La mise en ceuvre de la garantie sera le cas échfaatuée par la société de gestion aupres dungatane
nécessitera aucune intervention des porteurs de gaFCP.

La garantie donnée au FCP sur son niveau de viidgidative ne tient pas compte des frais qui sefacturés
par la compagnie d'assurance pour les porteurstapagsti dans le FCP par lintermédiaire d’'un acant
d’assurance vie en unités de compte. Plus génégalefa garantie ne tient pas compte des fraipeguvent étre
facturés au porteur par des intermédiaires ou tsnde compte (tels que droits de garde de titretuifds par
leur teneur de compte, frais des contrats d’asseram unités de compte ou des PERP, frais factumss
OPCVM nourriciers qui investiraient dans le FCP RBiande 202@uro,...).

Souscripteurs concernés et profil de l'investisseusype :
Tous souscripteurs. Ce FCP pourra servir de sugpades contrats d’assurance vie en unités de coetphedes
Plans d’Epargne Retraite Populaire (PERP).

L'investisseur type est un investisseur trés latgie désireux de se constituer un capital et starttalans cette
optique profiter de la croissance des marchés déma internationales, tout en étant certain endtévolution

défavorable de ces marchés, de retrouver a termecapital investi net de droits d'entrée. Le dude

placement recommandée est de 15 a 20 ans.

La proportion du portefeuille qu'un investisseuup@ertinemment investir dans ce FCP dépend dedect
individuels tels que le montant de son patrimois&, préférence ou non pour la sécurité, son hordmn
placement...

Les porteurs sont donc invités a se rapprocheeudtedhargé de clientéle ou conseiller habitues Sduhaitent
procéder a une analyse de leur situation pers@nredéitte analyse pourrait, selon les cas, leurfatterée par
leur conseiller et ne saurait en aucun cas étse jgn charge par le FCP ou la société de gestion.

Dans tous les cas, il est fortement recommandévaesifier suffisamment ses investissements afinel@as les
exposer uniguement aux risques de ce FCP, ménatusict comporte une garantie a terme.

Modalités de détermination et d'affectation des regnus:
Les revenus sont intégralement capitalisés.

Caractéristiques des parts :
Les parts sont libellées en euro.

Modalités de souscription et de rachat :

Les souscriptions et les rachats peuvent s’effe@nemilliémes de parts. La valeur liquidative dtime de la
part est de 100 euros.
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Les demandes de souscription et de rachat sorratieéés chaque jour a 12 heures, heure de Paris.
Elles sont exécutées sur la base de la valeudldgjue calculée sur les cours de cléture du jour.

Les demandes de souscription et de rachat parvepaes 12 heures sont exécutées sur la base adelar v
liquidative calculée sur les cours de cléture dengier jour ouvré suivant. Les demandes de sousmmigt de
rachat parvenant un jour non ouvré sont exécutéel dase de la valeur liquidative calculée sardeurs de
cléture du premier jour ouvré suivant.

Les opérations de rachat/souscription simultanéedasbase de la valeur liquidative de souscripfour un
volume de transaction de solde nul sont effectaéas frais.

Etablissements désignés pour recevoir les sousciigms et les rachats, et en charge du respect dedire
limite de centralisation indiquée dans le paragraph ci-dessus :
CACEIS Bank et HSBC France au titre de la clientidet il assure la tenu de compte de conservation.

L'attention des porteurs est attirée sur le faiteges ordres transmis a des commercialisateursesudiue les
établissements mentionnés ci-dessus doivent tempte du fait que I'heure limite de centralisatides ordres
s’appligue aux dits commercialisateurs vis-a-vis @&CEIS Bank. En conséquence, ses commercialisateur
peuvent appliquer leur propre heure limite, antérie & celle mentionnées ci-dessus, afin de termnpte de
leur délai de transmission des ordres a CACEIS Bank

Le FCP se réserve la possibilité de ne plus acceptsouscriptions si le nombre de parts en citicnatteint
300 000 ou apres le 29 janvier 2010, ou en cagderttiation ou de révocation de la garantie.

Date et périodicité de calcul de la valeur liquidate :
La valorisation est quotidienne a I'exception desr$ fériés au sens du Code du travail francais,jolérs de
fermeture ou de non fonctionnement de I'Euronexd@lEurex. Elle est effectuée sur les cours @i,

Les valeurs liguidatives peuvent étre obtenuesésmupbe la société de gestion a I'adresse suivahBBC Global
Asset Management (France) — 75419 Paris cedex 08.

Frais et commissions :

Commissions de souscription et de rachat :

Les commissions de souscription et de rachat vignsuggmenter le prix de souscription payé par kEstisseur

ou diminuer le prix de remboursement. Les commnssarquises a 'OPCVM servent a compenser les frais
supportés par I'OPCVM pour investir ou désinvedis avoirs confiés. Les commissions non acquises
reviennent a la Société de gestion, au commereiais etc.

Frais a la charge de
l'investisseur, prélevés lors de Assiette
souscriptions et des rachats

Taux
baréeme

Pour les souscriptions présentées jusqu'au 29
janvier 2010, 12 heures (période
valeur liquidative |souscription) : 3 % maximum.

X
nombre de parts [Pour les souscriptions éventuellement
présentées apres le 29 janvier 2010, 12 h
: 4 % revenant a la société de gestion

Commission de souscription
non acquise a I'OPCVM

Pour les souscriptions présentées jusqu'au 29
janvier 2010, 12 heures (période

. . valeur liquidative ouscription) : Neéant
Commission de souscription y

acquise a 'OPCVM nombre de parts Pour les souscriptions éventuellemen
présentées aprés la fin de la période de
commercialisation (apres le 29 janvier 2010,
12 heures) : 2 %.
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valeur liquidative
x Néant

nombre de parts

valeur liquidative
X

nombre de parts

Commission de rachat
non acquise a I'OPCVM

Commission de rachat Néant

acquise a I'OPCVM

Les frais de fonctionnement et de gestion :

Ces frais recouvrent tous les frais facturés dieaoént a 'OPCVM, a I'exception des frais de trarisats. Les
frais de transaction incluent les frais d’intermétion (courtage, impéts de bourse, etc.) et la casion de
mouvement, le cas échéant, qui peut étre percuwarmmoent par le dépositaire et la société de gestion.

Aux frais de fonctionnement et de gestion peuvajutLser :

- des commissions de surperformance. Celles-ci réranhda société de gestion des lors que
'OPCVM a dépassé ses objectifs. Elles sont docitifaes a 'OPCVM ;

- des commissions de mouvement facturées a 'OPCVM ;

- une part du revenu des opérations d’acquisitionesisions temporaires de titres.

Pour plus de précision sur les frais effectivenfanturés au FCP lors des exercices écoulés, seteepola
partie B du prospectus simplifié.

Taux

Frais facturés a 'lOPCVM Assiette N
bareme

Frais de fonctionnement et de gestiq
TTC
(incluant tous les frais hors frais de
transaction et frais liés aux
investissements dans des OPCVM ¢
fonds d'investissement)

. .
Actif net quotidier 1.40 % TTC par an maximum

Commissions de mouvement percues| Prélevement sur |
la Société de Gestion montant de chaqu
transaction

Néant

Par ailleurs, la société de gestion a conclu dafais avec plusieurs contreparties de marché mpensateurs,
qui lui fournissent un certain nombre de servicesatherche et d'information financiére (ou ‘consioss en
nature’), visant a améliorer le service rendu alPF€n contrepartie du volume d'affaires généré Ipar
transactions réalisées avec ces contreparties. tBoigr information complémentaire, les porteurst savités a
se reporter au rapport annuel du FCP ou au raplgogestion de la société de gestion, qui compartetes
précisions complémentaires si la valeur de cescevenait a dépasser 1% du chiffre d’affairetadmciété de
gestion.

Les contreparties ou intermédiaires de marchéségipar le FCP sont sélectionnés par le Comitguesde la
société de gestion, selon une procédure formalis@at a noter les différentes contreparties sekscritéres
de solidité financiére, de qualité d'exécution, mieeau des courtages, de qualité de la recherammify de
qualité des confirmations et des opérations de-béate et la fréequence d’incidents opérationnels.

Ill. Informations d’ordre commercial

Le FCP pourra étre utilisé dans le cadre de cantfassurance vie en unités de compte et dansite da Plan
d’Epargne Retraite Populaire (P.E.R.P). L'inforroatidu porteur sera donc effectuée par le tenewodgpte
choisi par la compagnie d’assurance.

Toutes les informations concernant le FCP peuvémst @tenues en s’adressant directement a la éodet
gestion :HSBC Global Asset Management (France)-9$%tis cedex 08.

4 La société de gestion n‘ayant pas opté a la T\&4,frais sont facturés sans TVA et le montant T3iGgal au montant hors taxes.
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Toutes les demandes de souscription et de radhéives au FCP sont centralisées auprés de CACEi& B 1-
3, place Valhubert — 75013 Paris, ou aprés d’'HSBiDi¢e au titre de la clientele dont il assure ha tde
compte de conservation : HSBC France — 103 aveesi€tdamps Elysées — 75008 Paris.

Le FCP n’est pas destiné a étre commercialisé aufaréggrand public a I'étranger; seule une commisaizon
via un mandat de gestion discrétionnaire pourexéfectuée.

IV. Régles d’investissement

Le FCP respecte les régles dinvestissement défimiex articles L.214-4 et R.214-1 et suivants duleCo
monétaire et financier.

Les regles légales d'investissement applicablest D@ CVM sont celles qui régissent les OPCVM dtatiff
est investi a moins de 10% dans d’autres OPCVM gimnss celles qui s’appliquent a sa classificatidiFA

La méthode de calcul retenue par la société déogesst la méthode linéaire.

V. Régles d'évaluation et de comptabilisation desctifs

Les régles d’'évaluation des actifs appliqués pagdstionnaire comptable sont les suivantes, entifondes
instruments détenus par 'OPCVM :

L'OPCVM a adopté I'Euro comme devise de référence.

Les cours retenus pour I'évaluation des valeurslidods négociées en bourse sont les cours derel6tu

Les cours retenus pour I'évaluation des obligatsmm une moyenne de contributeur.

Les OPCVM sont valorisés au dernier cours connu.

Les titres de créances négociables dont la durégedesiduelle est supérieure a 3 mois sont vadsria défaut
de contribution, au taux du marché, a I'excepties tifres de créances négociables a taux variahlesvisables
ne présentant pas de sensibilité particuliére agméa

Une méthode simplificatrice dite de "linéarisatiozst prévue pour les titres de créances négocialoles la
durée de vie restant a courir est inférieure a & mbne présentant pas de sensibilité particuiérenarché sur
la base du taux a trois mois cristallisé.

Les pensions sont évaluées au cours du contrat.

Les cours des marchés a terme européens et ésaugeies cours de compensation.

La valorisation des contrats d'échange de taweadedises se fait aux conditions de marché.

L'évaluation des contrats d'échange de taux cpefffermance d'action se fait :

- aux conditions de marché pour la branche taux

- en fonction du cours du titre sous-jacent polorknche action.

La valorisation des Credit Default Swaps (CDS) éendinn modéle alimenté par les spreads Markit.

Les engagements figurants sur le tableau hors bilafes marchés a terme européens et étrangersasoulés

- OPERATION A TERME FERME
(Qte x Nominal x Cours du jour x Devise du contrat)

- OPERATION A TERME CONDITIONNELLE
(Qte x delta)x(Nominal du sous-jacent x Coursalir du sous-jacent x Devise du contrat).
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Pour les contrats d'échange Il'engagement hons bderespond au nominal du contrat majoré ou mimré
différentiel d'intéréts, ainsi que de la plus oumsoalue latente constaté a la date d'arrété.

Les intéréts sont comptabilisés selon la méthodeodpon couru.

Les entrées en portefeuille sont comptabiliséesiagdrix d'acquisition frais exclus.

Les instruments financiers dont le cours n'a paxénhstaté le jour de I'évaluation ou dont le c@ueté corrigé
sont évalués a leur valeur probable de négociatos la responsabilité de la société de gestioné@aluations

et leur justification sont communiquées au comniiesgux comptes a I'occasion de ses contrdles.

Modalités pratiques alternatives en cas de circonghces exceptionnelles

Le calcul de la valeur liquidative étant assurédedégation par un prestataire distinct de la $éalé gestion, la
défaillance éventuelle des systémes d’informatitiiiséis par la société de gestion sera sans coaségusur la
capacité du FCP a voir sa valeur liquidative étabtipubliée.

En cas de défaillance des systémes du prestalaifan de secours du prestataire sera mis en oafivre
d’assurer la continuité du calcul de la valeur iligdive. En dernier ressort, la société de gestispose des
moyens et systémes nécessaires pour pallier tergroent a la défaillance du prestataire et pouslitsous sa
responsabilité la valeur liquidative du FCP.

Toutefois, le rachat par le fonds de ses parts adfiémission d’actions nouvelles peuvent étre sndps a titre
provisoire par la société de gestion, dans leecdédrl'article L.214-30 du Code Monétaire et Finanguand
des circonstances exceptionnelles I'exigent eirgélét des porteurs de parts le commande.

Les circonstances exceptionnelles se définissedatmment comme toute période pendant laquelle :

a) Les négociations sur I'un des marchés sur ldésqune partie non accessoire des investissements du
FCP sont généralement négociés sont suspenduéanales moyens utilisés habituellement par la Sdcde
gestion ou ses agents pour valoriser les investissts ou déterminer la valeur liquidative du FCP es
temporairement hors service, ou

b) Pour une autre raison, la valorisation des umsénts financiers détenus par le FCP ne peut pas,
selon la Société de gestion, étre établie raisdanamnt, rapidement et équitablement, ou

C) Des circonstances exceptionnelles font que, nsdlb Société de gestion, il nest pas
raisonnablement possible de réaliser tout ou patée actifs du FCP- ou d'intervenir sur les marchés
d’investissement du FCP, ou s'il n’est pas possilelde faire sans porter sérieusement préjudicardéréts de
porteurs de parts du FCP, et ce notamment en clsaemajeure privant temporairement la Sociét§etdion

de ses systemes de gestion, ou

d) Les opérations de transfert de fonds renduessséaes pour la réalisation ou le paiement d&ctif
du FCP ou pour I'exécution de souscriptions ouaddats de parts du FCP sont différés ou ne pepasniselon
la Société de gestion, étre effectués rapidemdrtdaux de change normaux.

Dans tous les cas de suspension, et hormis ledecesmmunication de place ad hoc, les porteursisarertis

par avis de presse dans les meilleurs délais. drindtion sera au préalable communiquée a I'Autalié
Marchés Financiers.

Méthode de comptabilisation

Les revenus des instruments financiers sont contigéd selon la méthode du coupon couru. Les fdas
transaction sont comptabilisés dans un comptendistie celui du prix de revient des actifs (méthdide des
« frais exclus »).
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REGLEMENT DU FONDS COMMUN DE PLACEMENT

TITRE 1 - ACTIF ET PARTS

Article 1 — Parts de copropriété

Les droits des copropriétaires sont exprimés etspelnaque part correspondant a une méme fractidiactif
du fonds. Chaque porteur de part dispose d'un dieitopropriété sur les actifs du fonds proportebrau
nombre de parts possédées.

La durée du fonds est de 99 ans a compter de atiarréauf dans les cas de dissolution anticipédenla
prorogation prévue au présent reglement.

La possibilité est donnée de regrouper ou de dileseparts du Fonds commun de placement.

Les parts pourront étre fractionnées, sur décidmta société de gestion en milliémes dénomméetdns de
parts.

Les dispositions du réglement réglant I'émissioteaachat de parts sont applicables aux fractitnparts dont
la valeur sera toujours proportionnelle a celldalpart qu’elles représentent. Toutes les autrggoditions du
reglement relatives aux parts s'appliquent auxtivas de parts sans qu'il soit nécessaire de leifspe sauf
lorsqu’il en est disposé autrement.

Enfin, la société de gestion peut, sur ses sedeisidns, procéder a la division des parts pardatmon de parts
nouvelles qui sont attribuées aux porteurs en é@ghdas parts anciennes.

Article 2 — Montant minimal de I'actif

Il ne peut étre procédé au rachat des parts diflde FCP devient inférieur a 300 000 euros (trmesnt mille
euros) ; dans ce cas, et sauf si I'actif redeesiite temps supérieur a ce montant, la sociét@steog prend les
dispositions nécessaires pour procéder dans ledieteente jours a la fusion ou a la dissolutiorfahds.

Article 3 — Emission et rachat des parts
Les parts sont émises a tout moment a la demarsdpateurs sur la base de leur valeur liquidativgnaentée,
le cas échéant, des commissions de souscription.

Les souscriptions et les rachats sont effectués ¢ conditions et selon les modalités précisées de
prospectus simplifié et la note détaillée.

Le prix d’émission peut étre augmenté d’'une comimissle souscription, le prix de rachat peut étraidué
d’'une commission de rachat dont les taux et I'aéfeéon figurent sur le prospectus simplifié et endétaillée.

Les parts de fonds commun de placement peuveastlfabjet d’'une admission a la cote selon la régetation
en vigueur.

Les souscriptions doivent étre intégralement libgné jour du calcul de la valeur liquidative. Eljfguvent étre
effectuées en numéraire et/ou par apport de valeotsliéres. La société de gestion a le droit daser les
valeurs proposées et, a cet effet, dispose d’'uai dél sept jours a partir de leur dépbt pour faoenaitre sa
décision. En cas d'acceptation, les valeurs apesrbnt évaluées selon les regles fixées a l'ardckt la
souscription est réalisée sur la base de la premiateur liquidative suivant l'acceptation des vade
concernées.

Les rachats sont effectués exclusivement en nureéisauf en cas de liquidation du fonds lorsqueptateurs

de parts ont signifié leur accord pour étre rembésiren titres. lls sont réglés par le dépositaares din délai
maximum de cing jours suivant celui de I'évaluatinla part.
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Toutefois, si, en cas de circonstances exceptitagjele remboursement nécessite la réalisationlgiiéa
d’actifs compris dans le fonds, ce délai peut ptodongé, sans pouvoir excéder 30 jours.

Sauf en cas de succession ou de donation paréagession ou le transfert de parts entre porteurde porteurs
a un tiers, est assimilé a un rachat suivi d’unessoption ; s'il s’agit d’un tiers, le montant ¢k cession ou du
transfert doit, le cas échéant, étre complétégheéhéficiaire pour atteindre au minimum celuialeduscription
minimale exigée par le prospectus simplifié etdgerdétaillée.

Le rachat par le fonds de ses parts comme I'émmsediactions nouvelles peuvent étre suspendus @ titr
provisoire par la société de gestion, dans leecddrl’article L.214-30 du Code monétaire et finanquand des
circonstances exceptionnelles I'exigent et si€mt des porteurs de parts le commande.

Le FCP se réserve la possibilité de ne plus acceletesouscriptions : 1/ si le nombre de parts eculztion
atteint 300 000, 2/ aprés le 29 janvier 2010, oer3¢as de révocation de la garantie, entre laddatetification
et la date de révocation incluse ou en cas de détam.

Lorsque I'actif net du FCP est inférieur au montiaaé par la réglementation, aucun rachat des periseut étre
effectué.

Article 4 — Calcul de la valeur liguidative
Le calcul de la valeur liquidative de I'action eftectué en tenant compte des regles d'évaluatipmant dans
la note détaillée du prospectus complet.

TITRE 2- FONCTIONNEMENT DU FONDS

Article 5 — La société de gestion
La gestion du fonds est assurée par la sociétéstemg conformément a I'orientation définie poufdads.

La société de gestion agit en toutes circonstapoas le compte des porteurs de parts et peut seeleer les
droits de vote attachés aux titres compris dafenés.

Article 5 bis — Régles de fonctionnement
Les instruments et dépdts éligibles a I'actif d@RCVM ainsi que les regles d'investissements séntits dans
la note détaillée du prospectus complet.

Article 6 — Le dépositaire

Le dépositaire assure la conservation des actifispds dans le fonds, dépouille les ordres de laésbale
gestion concernant les achats et les ventes ds #insi que ceux relatifs a I'exercice des dmbésouscription
et d'attribution attachés aux valeurs comprisesdaionds. Il assure tous encaissements et patemen

Le dépositaire doit s’assurer de la régularitédfassions de la société de gestion. Il doit, leézd®ant, prendre
toutes mesures conservatoires qu'il juge utilesc&nde litige avec la société de gestion, il med’Autorité
des Marchés Financiers.

Article 7 — Le Commissaire aux Comptes
Un commissaire aux comptes est désigné pour sibciers, aprés accord de I'Autorité des marchésimas,
par le Conseil d’Administration de la société detim.

Il effectue les diligences et contrdles prévus gatoi et notamment certifie, chaque fois qu'il yliau, la
sincérité et la régularité des comptes et desatidics de nature comptable contenues dans le ragggestion.

Il peut étre renouvelé dans ses fonctions.

Il porte a la connaissance de I'Autorité des masdianciers, ainsi qu'a celle de la société ddigesiu FCP,
les irrégularités et inexactitudes qu’il a relevdans I'accomplissement de sa mission.

Les évaluations des actifs et la déterminationpdeiés d’échange dans les opérations de transfimmdusion
ou scission sont effectuées sous le contrdle durissaire aux comptes.
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Il apprécie tout apport en nature et établit scaugesponsabilité un rapport relatif a son évaluagbd a sa
rémunération.

Il atteste I'exactitude de la composition de I'etides autres éléments avant publication.

Les honoraires du commissaire aux comptes sons ftkbn commun accord entre celui-ci et le conseil
d’administration de la société de gestion au vundmogramme de travail précisant les diligencesnésts
nécessaires.

En cas de liquidation, il évalue le montant defsaet établit un rapport sur les conditions deecktuidation.

Il atteste les situations servant de base a lalilisibn d’acomptes.

Ses honoraires sont compris dans les frais deogesti

Article 8 — Les comptes et le rapport de gestion

A la cléture de chaque exercice, la société daaesitablit les documents de synthése et établiapport sur
la gestion du fonds pendant I'exercice écoulé.

L’inventaire est certifié par le dépositaire enemble des documents ci-dessus est controlé panimissaire
aux comptes.

La société de gestion tient ces documents a lasiispn des porteurs de parts dans les quatre sudignt la
cléture de I'exercice et les informe du montant degenus auxquels ils ont droit : ces documents soit
transmis par courrier a la demande expresse ddésup®rde parts, soit mis a leur disposition a lcié&ié de
gestion ou chez le dépositaire.

TITRE 3- MODALITES D’'AFFECTATION DES RESULTATS

Article 9- Modalités d'affectation des revenus

Le résultat net de I'exercice est égal au montast idtéréts, arrérages, dividendes, primes et jetsns de
présence ainsi que tous produits relatifs auxstitrenstituant le portefeuille du fonds majoré dadpit des
sommes momentanément disponibles et diminué dissdeegestion et de la charge des emprunts.

Les sommes distribuables sont égales au résultatenéexercice augmenté des reports a nouvealagirénou
diminué du solde des comptes de régularisatiomalesus afférents a I'exercice clos.

La société de gestion décide de la répartitiorrégasltats.
Les sommes distribuables sont intégralement cég@ied chaque année a I'exception de celles quil‘faljet

d’une distribution obligatoire en vertu de la loi.

TITRE 4- Fusion — Scission — Dissolution — Liquidaon

Article 10 — Fusion - Scission

La société de gestion peut soit faire apport, ¢alité ou en partie, des actifs compris dans lal$oa un autre
OPCVM qu’elle géere, soit scinder le fonds en deuxplusieurs autres fonds communs dont elle asslasera
gestion.

Ces opérations de fusion ou de scission ne pe@entréalisées qu’'un mois aprés que les porteuesesm été
avisés. Elles donnent lieu a la délivrance d'unevetie attestation précisant le nombre de parterd&ts par
chaque porteur.

Article 11 — Dissolution - Prorogation

Si les actifs du fonds demeurent inférieurs, pehttente jours, au montant fixé & I'article 2 cisdas, la société
de gestion en informe I'Autorité des marchés finarscet procéde, sauf opération de fusion aveautne fonds
commun de placement, a la dissolution du fonds.
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En cas de révocation de la garantie, la sociét@edgion pourra procéder a la dissolution du Fonas p
anticipation.

La société de gestion peut dissoudre par anticpag fonds ; elle informe les porteurs de partsaleécision et
a partir de cette date les demandes de souscriptiai® rachat ne sont plus acceptées.

La société de gestion procede également a la digsoldu fonds en cas de demande de rachat déalaéales
parts, de cessation de fonction du dépositairsgldraucun autre dépositaire n'a été désigné, kexpiration
de la durée du fonds, si celle-ci n’a pas été g@eoElle pourra également procéder a la dissolulioFonds en
cas de mise en jeu de la premiéere hypothese de&l&dH du contrat de garantie.

La société de gestion informe I'Autorité des Mact@nanciers par courrier de la date et de la phagéde
dissolution retenue. Ensuite, elle adresse a I'Aidtales Marchés Financiers le rapport du comnrissaiix
comptes.

La prorogation d'un fonds peut étre décidée pawlziété de gestion en accord avec le dépositaareléSision
doit étre prise au moins 3 mois avant I'expiratifenia durée prévue pour le fonds et portée a laaissance des
porteurs de parts et de I'Autorité des Marchés éres.

Article 12 — Liquidation

En cas de dissolution, le dépositaire, ou la sédiét gestion, est chargé des opérations de ligoiddts sont
investis a cet effet, des pouvoirs les plus étemaus réaliser les actifs, payer les créanciersitésds et répartir
le solde disponible entre les porteurs de partsueméraire ou en valeurs.

Le commissaire aux comptes et le dépositaire coetind’exercer leurs fonctions jusqu’a la fin degmtions
de liquidation.

TITRE 5- CONTESTATION

Article 13 — Compétence — Election de domicile

Toutes contestations relatives au fonds qui peus'@tgver pendant la durée de fonctionnement dai-cglou
lors de sa liquidation, soit entre les porteurpass, soit entre ceux-ci et la société de gesiiofe dépositaire,
sont soumises a la juridiction des tribunaux comeptst

29/29



